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Abstract: Cash-Flow-basierte Finanzierungen zeichnen sich dadurch aus, dass ein zufinanzierendes Projekt und dessen
finanzielle Leistungsfauml;higkeit (Cash Flows)die wesentliche Grundlage der gesamten Finanzierung darstellen.1
Dieses Charakteristikumwird Cash Flow Related Lending genannt und ist ein prauml;gendesMerkmal der
Projektfinanzierung. Aus diesem Grund werden die Begriffe Projektfinanzierungund Cash-Flow-basierte Finanzierung
in der Literatur auch oftsynonym verwendet.2 Die Projektfinanzierung ist eine Finanzierungsmethodefuuml;r in sich
geschlossene und meist einmalige I nvestitionsvorhaben, die sowohldie Finanzkraft als auch die Bilanzierungs- und
Risikobereitschaft einzelnerUnternehmen uuml;bersteigen.3 Obwohl bereitsin der Antike

ertragsorientierteK reditvergaben existierten, wird der Ursprung der Entwicklung der Projektfinanzierungin den
Explorationsfinanzierungen neuer Erdouml;lvorkommen in denUSA in den dreiszlig;iger Jahren gesehen.4 Heutzutage
finden Projektfinanzierungenin vielen Bereichen Anwendung (vgl. Abb.1). [...]JAbbildung 1 zeigt drei
Anwendungsgebiete der Projektfinanzierung, die bdquo;klassischel dquo;Projektfinanzierung, die private Finanzierung
von Infrastrukturinvestitionen(Public Private Partnership)5 und den Bereich der sog. bdquo; neuenldquo;
Projektfinanzierungsbranchen.Projektfinanzierungen des letztgenannten Anwendungsgebietes finden bereits vereinzelt
praktische Anwendung, wie z.B. imTelekommunikationsbereich, werden jedoch in der Literatur bislang selten
ausfuuml;hrlichdargestellt.6 [...]1 Vgl. Heintzeler (1983), S. 600; Backhaus/Kouml;hl/Hong (1998), S.4; Tytko (2003),
S. 14 f.;Frank/Moser (1987), S. 35.2 Vgl. Tytko (2003), S. 14 f.; Uekermann (1993), S. 11 f.3 Vgl. Reuter/Wecker
(1999), S. 1.4 Vgl. Schulte-Althoff (1992), S. 45; Hupe (1995), S. 8; Tytko (1999a), S. 3.5 Public Private Partnership
(PPP) entstehen durch eine gemeinsame Beteiligung von ouml;ffentlicherHand und Privatwirtschaft an einem
Projekttrauml;ger. Vgl. Lenz/Zinell (2001), S. 78.6 Vgl. Klemm/Rouml;ver (2001), S. 32 f.; Pratt/Siderman (2001) S,
52-57; Seibert (1999), S. 164.



