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kapitalmarktorientierte Unternehmen Pflicht, ab dem Geschauml;ftsjahr 2005 (in Ausnahmen ab 2007) ihre 
Konzernabschluuml;sse nach den Regeln der IAS/IFRS aufzustellen. Ziel der IFRS-Rechnungslegung ist es, den 
Adressaten ein tatsauml;chliches Bild der Vermouml;gens-, Finanz- und Ertragslage zu vermitteln und ihnen damit 
entscheidungsrelevante Informationen zu liefern. 1 Einer der umstrittensten internationalen 
Rechnungslegungsstandards ist der IAS 39 (financial instruments: recognition and measurement). 2 Er regelt u.a. die 
bilanzielle Abbildung von Sicherungszusammenhauml;ngen, das so genannte hedge accounting. Da auch dieser 
Teilbereich zu den am meisten kontrovers diskutierten Regelungen gehouml;rt, setzt sich diese Arbeit kritisch mit den 
Anwendungsvoraussetzungen und zwei Sonderfauml;llen des hedge accounting auseinander. 3 Um 
Sicherungsbeziehungen uuml;berhaupt bilanziell abbilden zu duuml;rfen, sind 
umfangreicheDokumentationsanforderungen und ein Nachweis der Effektivitauml;t notwendig. 4 Die zwei 
Sonderfauml;lle sollen zum einen diskutieren, ob der full-fair-value-approach, der von der Praxis hauml;ufig gefordert 
wird, eine realitauml;tsnauml;here Abbildung uuml;ber wirtschaftliche Zusammenhauml;nge ermouml;glicht. 5 Zum 
anderen soll der in IAS 39 uuml;bernommene Entwurf des IASB zur bilanziellen Abbildung von Absicherungen gegen 
Zinsauml;nderungsrisiken auf Portfoliobasis (fair value hdege accounting for a portfolio of interest rate risk) kritisch 
untersucht werden. Die Notwendigkeit spezieller Regeln zur bilanziellen Abbildung des hedge accounting ergibt sich 
daraus, dass die verschiedenen Kategorien von Finanzinstrumenten nach IAS 39 unterschiedlich bewertet werden 
(mixed model). 6 Um in der Gewinn- und Verlustrechnung die ungleich gewichteten Effekte, die sich aus der 
unterschiedlichen Bewertung von abgesicherten Grundgeschauml;ften und Sicherungsinstrumenten ergeben, zu 
vermeiden, enthauml;lt IAS 39 spezielle Vorschriften zum hedge accounting. 7 [...]


