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durchgefuuml;hrt. Fuuml;r diese beiden Kapital marktteilnehmernimmt das Rating ein zentrale Position in der
Bewertung von Emittentenund deren Emissionen in Bezug auf ihre Bonitauml;t ein. Wauml;hrend der Anleger

alsK apitalgeber uuml;ber das Ratingurteil die verschiedenen Wertpapiere hinsichtlich derRendite und dem Risiko
vergleichen kann, versucht der Emittent als Kapitalgeberseine Anleihen am Markt mit einem guten Rating zu
platzieren. Diese Hausarbeitbeschauml;ftigt sich ausschlieszlig;lich mit dem Rating von Industrieanleihen,
welchesauch al's externes Rating in der Literatur beschrieben wird. Bankenratings und dasRating von V orzugsaktien
werden aufgrund des begrenztem Umfangs der Hausarbeitnicht beruuml;cksichtigt.Hinsichtlich der Entwicklung stellt
das Rating in Nordamerika schon seit Jahrzehnteneinen Funktionsparameter der Kapitalmauml;rkte dar, der
unverzichtbar gewordenist. Auch in Asien, vor alem in Japan konnten, sich Ratingagenturendurch offizielle
Anerkennung und gesetzliche Vorschriften in den achtziger Jahrenim etablieren. Die Entwicklung in Europa hingegen
ist unterschiedlich weitfortgeschritten. In Frankreich sind Ratings bereits gesetzlich vorgeschrieben. InDeutschland
hingegen hat das Rating erst in den letzten Jahren an vergleichbarerBedeutung gewonnen.1 Durch die Abschaffung der
staatlichen Emissionsgenehmigungfuuml;r Anleihen (sect;sect; 795, 808a BGB) seit 1991 zeigt sich auch hier ein
deutlicherWandel fuuml;r den deutschen Anleihenmarkt und dem Bedarf nach Ratings.2lm Zuge der
Europauml;ischen Wauml;hrungsunion treten die an Wechselkursrisiken orientiertenAnlagestrategien in den
Hintergrund, wauml;hrend gezielt Bonitauml;tsaspekte indas Anlageka kuuml;l einbezogen werden.3Punkt 2 dieser
Arbeit grenzt den Begriff Rating ab und stellt die wichtigsten Unterscheldungsmerkmaledar. Es wird eine
Differenzierung nach Besicherung (Emissions-und Emittentenrating), Fristigkeit (kurz- und langfristig) und
weitererspezieller Charakteristika durchgefuuml;hrt. Anschlieszlig;end werden die Beurteilungskriterien erlauml;utert
und das Rating im Prozessablauf erouml;rtert. Punkt 3 und 4 stellen die grundlegenden Funktionen des Rating fuuml;r
den Emittentenbzw. den Anleger vor. Schlieszlig;lich werden die aus Punkt 3 und 4 gewonnenErkenntnisse in Punkt 5
zusammengefaszlig;t und eswird ein Zukunftsausblick zumThema Rating
vorgenommen.1Vgl.Everling,0.(1991),S.382.2V gl.Steiner,M.(1992),S.509.3V gl .Everling,0.(1999),S.249.



