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Globalisierung der Kapitalmauml;rkte zunehmend an Bedeutung gewonnen. Dieser Trend ist auch in Deutschland zu
beobachten, denn 29 der im DAX 30 gefuuml;hrten Unternehmen besitzen eine Ermauml;chtigung zum Ruuml;ckkauf
eigener Aktien. Diese Entwicklung wurde in Deutschland im Jahr 1998 durch die V erabschiedung des Gesetzes zur
Kontrolle und Transparenz im Unternehmensbereich (KonTraG) vorangetrieben. Das zuvor von sieben
Ausnahmeregelungen beherrschte Verbot von Aktienruuml;ckkauml;ufen wurde durch die Neuaufnahme von sect; 71
Abs. 1 Nr. 8 AktG liberalisiert. Deutsche Aktiengesellschaften kouml;nnen sich seither von ihrer Hauptversammliung
eine houml;chstens 18 Monate geltende Ermauml;chtigung erteilen lassen, die zum Erwerb eigener Aktien i.H.v. max.
10 Prozent des Grundkapital s befugt. Bestandteil dieser Ermauml;chtigung ist die Festlegung des niedrigsten und
houml;chsten Erwerbspreises sowie die anteilige Houml;he am Grundkapital, jedoch nicht die Benennung einer
Zielsetzung des Erwerbs. Folgende Aussage trifft deshalb ebenfalls auf die Situation in Deutschland zu: bdquo;ltis
difficult to identify the real reason why firms repurchase their stock.ldquo; Das Ziel dieser Arbeit ist es, aus der
Vielzahl mouml;glicher Einsatzfelder von Aktienruuml;ckkauml;ufen, digjenigen Motive mit der houml;chsten
Bedeutung fuuml;r die Unternehmen zu identifizieren. Mit Hilfe einer ausfuuml;hrlichen Analyse der Motive und
Abwicklungsmethoden, in Verbindung mit den aus einem Aktienruuml;ckkauf entstehenden Risiken, soll die
Problemstellung der Arbeit gelouml;st werden. Aufgrund der steigenden Akzeptanz von Aktienruuml;ckkauml;ufen
wird die Frage nach der Bilanzierung eigener Aktien bedeutsamer. Vor dem Hintergrund dieser aktuellen Entwicklung
soll eine kritische Gegenuuml;berstellung der bilanziellen Behandlung nach HGB und IFRS die abschlieszlig;ende
Einschauml;tzung von Aktienruuml;ckkauml;ufen ergauml;nzen, um dadurch den tatsauml;chlichen Nutzen des

I nstrumentariums beurteilen zu kouml ;nnen.



